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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

Al Accionista Unico de
METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., (Sociedad
Unipersonal).

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.
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De conformidad con la legislacion vigente, el objeto social de la Entidad es principalmente la gestién y
comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva y en menor medida, la gestién discrecional de
determinadas carteras. Por la prestacion de estos servicios, la Entidad cobra y paga determinadas
comisiones las cuales se encuentran detalladas en la nota 12 de las cuentas anuales adjuntas.

Reconocimiento de las comisiones de gestion percibidas

Los principales ingresos de la Entidad, dada su naturaleza, son las comisiones de gestion devengadas
que repercute a las Instituciones de Inversion Colectiva y a las carteras que gestiona. El correcto
reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de
nuestra auditoria de la Entidad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido en primer lugar un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Entidad en relacion con el calculo de
las comisiones de gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva y de las carteras gestionadas.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes:

e  Comprobacion que las instituciones de Inversién Colectiva consideradas en el proceso de célculo y
facturacion de comisiones coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la Sociedad durante el gjercicio, y
lectura de los contratos de gestion firmados con las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas.

° Recalculo de las comisiones de gestion, tanto fijas como variables, de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas durante el ejercicio auditado, contrastando nuestros recélculos,
con las condiciones de los contratos de gestion anteriormente mencionados.

e Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Entidad por este concepto se encuentran
registrados como gasto en las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona, y que los importes
pendientes de cobro por parte de la Entidad Gestora se encuentran registrados como saldos a
pagar en las Instituciones de Inversién Colectiva.

e  Obtencién de los estados reservados a 31 de diciembre 2024 de las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas. De dichos estados, hemos obtenido el importe del “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” y comprobamos su coincidencia con el importe utilizado en el calculo de
las correspondientes comisiones de gestion.

o  Cotejo del importe registrado en el epigrafe correspondiente a “Otras cuentas de orden” a 31 de
diciembre 2024 con la suma del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas” de los
estados reservados de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionados por la Entidad.

e Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informaciéon
financiera que resulta de aplicacion.

METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., (Sociedad Unipersonal)
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 2
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestioén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Entidad, son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de administracion de la Entidad, es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., (Sociedad Unipersonal)
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 3
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Entidad una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (Sociedad Unipersonal)
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 4
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Entidad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los Administradores de la Entidad de fecha 16 de mayo de 2025.

Periodo de contratacion

El Socio tnico de la Entidad, el 23 de diciembre de 2024, nos nombré auditores por un periodo de 1
afio, contado a partir del ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por el Socio Unico con fecha 15 de abril de 2015, y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma interrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015.

Madrid, 30 de mayo de 2025

Forvis Mazars Auditores, S.L.P.
ROAC N° S1189

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSURES JURADOS
nE CUENTAS DE ESPANA

o P
D4 e

FORVIS MAZARS

/éreogén Porta Macia AUDITORES, S.L.P.
ROAC N°22.151 2025 Nam. 01/25/05202

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

METAGESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (Sociedad Unipersonal)
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Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
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METAGESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en euros)

ACTNVO N;’::gﬁ;a Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023
Tesoreria 601,35 613,32
Créditos a intermediarios financieros o particulares 72 1.623.761,88 3.106.469,52
Depositos a la vista 11.849,66 292.583,85
Deudores por comisiones pendientes 411.911,90 572.358,81
Deudores por operaciones de valores 1.200.000,32 -
Deudores empresas del grupo - 2.241.526,86
Activos dudosos 21.811,99 -
Ajustes por valoracion (21.811,99) -
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones 71 1.732.138,91 3.544.908,46
Acciones y participaciones en cartera interior 13.593,75 913.320,00
Acciones y participaciones en cartera exterior 397.620,68 704.063,46
Participaciones empresas del grupo 1.441.880,58 1.927.525,00
Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (120.956,10)
Derivados - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material 5 34.780,74 34.872,43
De uso propio 34.780,74 34.87243
Activos intangibles 6 32.526,73 14.728,79
Aplicaciones informaticas 32.526,73 14.728,79
Activos fiscales 13 523.053,52 515.179,30
Corrientes 6.076,53 -
Diferidos 516.976,99 515.179,30
Periodificaciones 9 35.030,06 19.632,73
Gastos anticipados 35.030,06 19.632,73
Otros activos 9 21.250,00 20.650,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 20.650,00 20.650,00
Otros activos 600,00 -
TOTAL ACTIVO 4.003.143,19 7.257.054,55

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 2.3).

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.




METAGESTION, S.G.L.I.C., S.A.U.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notasde la | b cicio 2024 Ejercicio 2023
Memoria
Deudas con intermediarios financieros o particulares 7.3 935.104,24 2.216.828,08
Préstamos y créditos 1.451,39 992.790,79
Comisiones a pagar 138.371,36 866.118,61
Acreedores por prestaciones de servicios 128.820,39 45.612,59
Acreedores empresas del grupo 633.905,65 301.038,99
Remuneraciones pendientes de pago al personal 32.555,45 11.266,10
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos 8 - 158.400,00
Pasivos fiscales 13 15.221,28 67.732,66
Corrientes 15.221,28 67.732,66
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Periodificaciones - -
Otros pasivos 14.135,56 12.917,01
TOTAL PASIVO 964.461,08 2.455.877,75
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracion en patrimonio neto - -
Capital 4 1.000.000,00 1.000.000,00
Emitido y suscrito 1.000.000,00 1.000.000,00
Prima de emisién 4 - -
Reservas 4 2.041.203,34 3.391.807,02
Reserva legal 285.822,20 285.822,20
Reservas voluntarias 1.755.381,14 3.105.984,82
Oftras reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores 4 - -
Resuitado del ejercicio (2.521,23) 709.369,78
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
Dividendos a cuenta y aprobados - (300.000,00)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.038.682,11 4.801.176,80
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.003.143,19 7.257.054,55

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 2.3).

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



METAGESTION, S.G.LI.C., S.AU.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2024

Ejercicio 2023

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Notas de la
Memoria

Ejercicio 2024

Ejercicio 2023

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
Patrimonio comercializado

Patrimonio asesorado

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

1

106.432.492,08
18.102.450,80
13.736.577,97

263.609.848,99
32.578.450,25
19.125.634,05

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

138.271.520,85

315.313.933,29

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 2.3).

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024,



METAGESTION, S.G.l.I.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en euros)

DEBE N;'::‘::;a Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023
intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 41.275,20 31.829,50
Comisiones y corretajes satisfechos 12.3 1.376.316,45 3.820.198,76
Comisiones de comercializacién 1.371.661,54 3.806.972,09
Comisiones pagadas por Operaciones con valores 4.654,91 13.226,67
Comisiones pagadas por asesoramiento - -
Comisiones retrocedidas - -
Oftras comisiones - -
Pérdidas por operaciones financieras 127 295.344,48 453.116,34
Acciones y participaciones cartera interior 96.127,60 334.278,18
Acciones y participaciones cartera exterior 199.216,88 118.838,16
Pérdidas por diferencias de cambio 5.500,06 165,85
Gastos de personal 12.4 449.747,26 506.298,35
Sueldos y cargas sociales 446,487,414 501.807,21
Indemnizaciones por despidos 2.404,33 4.491,14
Otros gastos de personal 855,52 -
Gastos generales 12.5 1.000.637,26 1.024.537,22
Inmuebles e instalaciones 103.443,54 95.432,92
Sistemas informaticos 297.084,81 129.538,90
Publicidad y representacion 15.120,90 77.760,58
Servicios de profesionales independientes 428.476,90 460.391,26
Servicios administrativos subcontratados 2.963,43 28.961,35
Otros gastos 153.547,68 232.452,21
Contribuciones e impuestos 27.568,20 41.410,07
Amortizaciones 19.047,93 16.823,09
Inmovilizado material de uso propio 5 13.770,34 16.527,55
Activos intangibles 6 5.277,59 295,64
Otras cargas de explotacion 12.6 14.289,74 21.847,04
Tasas en registros oficiales 10.045,50 1.829,04
Otros conceptos 4.244,24 20.018,00
Pérdidas por deterioro de valor de los activos 263.340,59 8.187,37
Dotaciones a provisiones para riesgos 8 - 158.400,00
Otras pérdidas - “
Impuesto sobre el beneficio del periodo 13 39.328,15 275.295,76
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. - 709.369,78
TOTAL DEBE 3.532.395,32 7.067.479,13

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



METAGESTION, S.G.l.I.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en euros)

HABER N;‘::;:‘;;a Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023
intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 12.1 33.085,87 55.775,15
Intermediarios financieros
Comisiones recibidas 12.2 2.734.350,85 6.136.778,19
Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros 2.501.995,67 5.797.154,90
Comisiones de gestidn discrecional de carteras 232.355,18 331.230,61
Senicios de comercializacion de participaciones y acciones - 8.392,68
Otras comisiones - -
Ganancias por operaciones financieras 12.7 563.035,16 844.386,42
Acciones y participaciones cartera interior 171.527,86 804.154,34
Acciones y participaciones cartera exterior 391.507,30 40.232,08
Ganancias por diferencia de cambio 1,51 556,84
Otros productos de explotacién - -
Otros productos de explotacion 78.647,05 9.352,56
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados 120.572,50 20.621,10
Recuperacién de provisiones para riesgos
Recuperacién de provisiones para riesgos - -
Otras ganancias 181,15 8,87
Por venta de participaciones GAM
Resultado de actividades interrumpidas {perdidas) - -
Resultado neto de! periodo. Pérdidas 2.521,23 -
TOTAL HABER 3.532.395,32 7.067.479,13

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 2.3)

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Notas de la
Memoria
RESULTADO DEL PERIODO (2.521,23) 709.369,78
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre beneficios - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL PERIODO {2.521,23) 709.369,78

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota
2.3).

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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METAGESTION, S.G.lL.I.C., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANLALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Expresado en Euros)

Notas de la N " i
2023
Memoria Ejercicio 2024  {Ejercicio
liuuos DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+1.) (1.416.121,85) (260.354,67)
Roesultado del perioda (+/-) {2.521,23) 709.289,78
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las ividades de expl (+1-) (309.747,47) {314.599,94}
Amortizacion 5,8 19.047,93 16.823,09!
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) 142.768,09 (12.433,73);
Dotaciones netas a provsiones para riesgos (+/-) 21.811,99 158.400,00:
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) - -
Resultado por venta de participaciones (+/-) (8.151,54) (380.114,88)
Otras partidas (+/-) (484.223,94) (97.274,42)
Aumento (Disminucidn) neta en los activos de explotacion (+/-) 972,990,468 {1.267.599,24)|
Inversiones crediticias (+/-) 7.1 652.603,20 {1.749.835,93)
Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) 7.2 {149.259,83) 1.847.579,23
Activos financieros disponibies para la venta (+/-) - -
Otros activos de explotacion (+/-} 469.647,08 (1.385.342,54)
Aumento (Disminucidon) neta en los pasivos de explotacion (+/-) {1.772.989,50) 600.559,94
Pasiws financiercs a coste amortizado (+/-) 7.2 (1.614.589,50)| 600.312,67
Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otros pasivos de explotacion (+/-) {168.400,00) 247,27
Cobros/ pagos por imp sobre b i (+-) (303.853,81)| 11.914,79
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-} 1.857.358,19 2.546.030,17
Pagos(-) (1.013.049,00)| (124.375,02)
Cartera de inversion a vencimiento (-) - -
Participaciones (-} 72 {111.939,24) (111.939,24)
Activos matertates (-) (11.346,05) (7.513,50)
Activos intangibles (-) (25.408,13), (4.922,28)
Otras unidades de negocio (~) - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-) {864.355,58) -
Cobros (+) 2.670.405,19 2.670.405,19
Cartera de inversion a vencimiento (+) - -
Participacionas (+) 7.2 2.870.405,19 2.670.405,19
Activos materiales (+) - -
Activos intangibles (+) - -
Otras unidades de negocio (+) - -
Activos no corfientes y pasivos asociados en venta (+} - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+) - -
[FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIAGION {*/-) {521.968,83) {300.000,00)|
Pagos {-) {991.339,40)! -
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-) - -
Adgquisicidn instrumentos de capital propio {~) - -
Dewlucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociabies (-) - -
Dewvolucion y amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones
recibidas (-} {991.339,40) -
Cobros (+) 1.749.370,57 -
Emisién instrumentos de patrimonio (+} 5 -
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién de obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) 1.749.370,57 -
Dividendos pagados y remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio (-) {1.280.000,00) {300.000,00)
Efecto de las variaciones de 1os tipos de cambio on ol efectivo y equivalentes de
ofactivo (+/-)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (280.734,19)] 1.985.675,50
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 7.2 202.583,85, 100.706,49
Efectivo y equivalentes de efectiv al final dei pericdo 7.2 11.849,66 202.583,85

Las cifras del ejercicio 2023 se presentan, (inica y exclusivamente a efectos comparativos, (Véase Nota 2.3)
Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



METAGESTION, S.G.lLI.C., S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

Metagestién, S.G.1.I.C., S.A.U. anteriormente denominada GESFONDISA es una Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva. Fue constituida ante el Notario de Madrid D. Luis Martinez
Gil el dia 7 de febrero de 1986 bajo el numero 309 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil.

Metagestion, S.G.II.C., S.A.U. esté inscrita como Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva con el nimero 40 en el Registro de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Sus estatutos Sociales y deméas documentacion de la Sociedad pueden ser consultados en el
domicilio social de la misma, C/Maria de Molina, 39 4°lzquierda 28006 de Madrid.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, cuya ultima modificacién ha venido regulada por
el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo momento de
unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

- En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y sus Sociedades Gestoras, que
administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacion. En ningln caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

- La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir la aportaciéon del 50% del incremento a que se refiere el parrafo anterior, por
una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad
aseguradora por el mismo importe.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras que gestionen
lIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, o ECR y EICC, estas deberan o bien:
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR gestionadas y carteras de
terceros, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o ECR que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente; entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.
Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de
estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio
anterior, calculados estos Ultimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo
transcurrido en el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la
gestora no podran ser en ningin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversién y por el que se modifica el Reglamento (UE) N° 648/2012.

Los recursos propios deberan estar invertidos en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la
vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que
tales 1IC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir
mas de un 10 por ciento del patrimonio de la lIC en acciones o participaciones de otras
IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversién se realice con
caracter de permanencia.

Soélo podran endeudarse hasta el limite del 20 por ciento de sus recursos propios.

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20 por ciento de sus recursos propios.

11



METAGESTION, S.G.l.I.C., S.A.U.

- Estar inscritas en el Registro de la Comision Nacional de Mercados de Valores.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio, superior o igual al 5% del
capital desembolsado.

- En ningln caso, podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar
en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Las principales actividades desarrolladas por la Sociedad Gestora detalladas en su declaracién de
actividades registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores son:

Gestion de lIC’s armonizadas

¢« Comercializacién de participaciones de 1IC’s armonizadas
Gestion discrecional e individualizada de carteras, incluidas las pertenecientes a Fondos de
Pensiones

s Comercializacion de Fondos de Pensiones

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad Gestora ha asumido la gestion de cinco fondos de inversion
(5 durante el ejercicio 2023), y de una cartera de un plan de pensiones. Adicionalmente también se
realiza la actividad de gestion discrecional individualizada de carteras.

Desde el 12 de noviembre de 2015, Metagestién es entidad promotora de RentPensionXIX, PP.
(anteriormente denominado ahorro pensiones 105) que es el Unico plan adherido al fondo de
pensiones de Metavalor Pensiones F.P., cuya sociedad gestora fue Inverseguros Pensiones,
E.G.F.P., S.A.U hasta diciembre de 2019 y posteriormente a esa fecha la nueva sociedad gestora
fue Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A y desde el ejercicio
anterior la gestora Renta 4 Banco SA. Adicionalmente para este plan de pensiones la Sociedad
presta el servicio de gestion discrecional e individualizada de su cartera de inversiones y durante
el ejercicio anterior realizd la comercializacion del mismo siendo en el ejercicio actual asumida por
Renta4.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tenia asignada la gestidon y administracién de in
patrimonio total de 106.432.492,08 euros y de 263.609.848,99 euros, respectivamente, de los
Fondos de Inversion (en adelante F.l.) y carteras de Fondos de Pensiones que se detallan en la
Nota 12.

Metagestiéon, S.G.1.1.C., S.A.U. es propiedad de Metambiente, S.A. tras la adquisicién del 100% de
sus acciones el 31 de julio de 2015. Con fecha 23 de septiembre de 2020 se produjo la fusién de
Metambiente, S.A. (sociedad absorbida) con la entidad del Grupo Metainversién (que
posteriormente cambié su denominacién a Metambiente, S.A.).

La Gestora, pertenece a la misma unidad de decisién que el Grupo Cartera Meridional, sociedad
que deposita sus cuentas en el Registro Mercantil de Madrid.
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1.1. Fecha de formulacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 de la Sociedad son formuladas por los Administradores de
la Sociedad en la reunién del Consejo de Administracion del 31 de marzo de 2025.

Los miembros del Consejo de Administracién a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales son:

D3 Ana Belén Barreras Ruano — Presidenta.

D. Jose Alberto Barreras Barreras — Consejero.

D. Santiago Moro Olivera — Consejero.

D. Javier Solache Guerras- Secretario no Consejero.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su
reunion de 31 de marzo de 2024 y se aprobaron por el Accionista Unico de la Sociedad el 25 de
junio de 2024 sin modificaciones.

1.2. Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene abierta ninguna sucursal ni ha trabajado
con representantes.

1.3. Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios

Los hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2024 y 2023 se reflejan en el informe de
gestion que forma parte de estas cuentas anuales.

1.4. Estructura de plantilla de la sociedad

Asimismo, el detalle de la plantilla de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, es el
siguiente:

2024 2023
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Director General 1 - 1 1 - 1
Dependiente de 2° 2 2 4 1 2 3
Programador de 22 4 - 4 3 - 3
Total 7 2 9 5 2 7

En el curso de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha empleado personas con
discapacidad igual o superior al 33%.
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1.5. Delegacion de funciones

La Sociedad delega a empresas externas, las siguientes actividades:

Auditoria interna, segun la norma 8 de la circular 6/2009 de la CNMV.

Control del cumplimiento normativo, norma 7 de la circular 6/2009 de la CNMV.
Servicios juridicos y contables en relaciéon con la gestion de las HC.

Valoracién y determinacion del valor liquidativo de las IIC.

Registro de los participes de los Fondos de Inversidn gestionados.

Unidad de Gestidn de Riesgos, norma 7 de la circular 6/2009 de la CNMV.

1.6. Contratos con Sociedades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene los siguientes contratos significativos
firmados con otras sociedades del Grupo

2.

Con fecha 21 de diciembre de 2020, el accionista Unico de la Sociedad Gestora ha firmado
un acuerdo con la entidad depositaria actual de los Fondos gestionados (Inversis), por el
que se compromete a actuar como mediador para la captacién de sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva con las que el depositario no tenga acuerdos de
depositaria y a su vez, para no promover la sustitucion del depositario de las entidades en
las que actualmente ejerce las funciones de depositaria, durante el plazo de 10 afios. No
obstante, en dicho contrato se establecen que se podra realizar el cambio en determinadas
circunstancias y devolviendo el importe cobrado anticipadamente, por el accionista Unico de
la Sociedad.

Contrato de cash pooling firmado con el Accionista Unico de la Sociedad. Sin saldo a cierre
del ejercicio actual

Salvo no indicado en el parrafo anterior no hay mas contratos firmados con el Accionista
Unico al 31 de diciembre del 2024.

Acuerdos con CAAN Asset Management, derivados de servicios de asesoramiento y
refacturacion de gastos.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y las
normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de tipo cerrado, publicada en el B.O.E. de 16 de abril de 2021, con el objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

2.2. Juicios, estimaciones, cambios de criterio y correcciéon de errores

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso, por parte de la Sociedad, de ciertas
estimaciones y juicios para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre de ejercicio. Dichas
estimaciones y asunciones son revisadas de forma periddica. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones vy asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de
estas cuentas anuales se refieren a:

- lLas perdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 8.1).

- Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 6
y 7).

- La recuperacion futura de los activos por impuestos diferidos (Nota 14)

No existen cambios en las estimaciones contables, ni cambios de criterios contables, durante los
ejercicios actual y anterior.

Durante el ejercicio 2024, se ha detectado un error proveniente de ejercicios anteriores,
principalmente por regularizacion de diversos saldos que se mantenian en el balance de la Sociedad
Gestora, principalmente y entre otras, relacionados con gastos incurridos en la constitucion de una
IIC en Luxemburgo, que finalmente no seran recuperables para la entidad, lo que ha requerido
realizar un ajuste en determinadas partidas del balance del ejercicio, entre ellas la mas significativa
“Creditos a Intermediarios financieros o particulares — empresas del Grupo” para reflejar
correctamente sus importes a 31 de diciembre de 2024.

Por tanto, esta correccion ha supuesto un impacto negativo en las reservas de la Sociedad Gestora
por importe de 479.973,46 euros, el cual, el Consejo de Administracion de la sociedad gestora ha
decidido registrar directamente contra reservas en su totalidad, por ser compleja la redistribucion
del efecto entre los ejercicios anteriores.

2.3 Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV aplicable a la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
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neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes
al ejercicio anterior.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio han sido las siguientes:

3.1. Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio neto a efectos de su transicion global o parcial ni el importe resultante
en caso de liquidacion.

3.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultaneamente, a un activo financiero
en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de capital de la entidad
que lo emite. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los
siguientes:

Financiacion otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de ia forma

juridica en la que se instrumenten.

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales.

- Créditos a terceros.

- Financiacién recibida de instituciones financieras.

- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva.

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Ofros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos.

- Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos

los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y

desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

16



METAGESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

3.2.1 Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracidn, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operaciéon se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales, los
créditos a intermediarios financieros o particulares y los créditos por operaciones no comerciales.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto

en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de peérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguird las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad evalte si dicho importe sera
objeto de recuperacién y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados a), ¢) y d) de la presente
nota. Asimismo, los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en
esta categoria. Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

* Se origine o adquiera con el proposito de venderio en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de
patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo),

¢ Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

o Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tendria la posibilidad, en el momento del reconocimiento
inicial, de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido
en ofra categoria (lo que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcidn se
puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (por tanto no se capitalizan).

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria los siguientes activos:
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o Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

e Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

e Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

e Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

o Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

o Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, excepto en relacién con las empresas del grupo que constituyan un
negocio, en cuyo caso los costes de adquisicion se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracioén posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando se asigna valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de estos para

ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determina aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidon, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversiéon en la misma, bien mediante la estimacién de la
participacién de la Sociedad en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantenia instrumentos financieros en esta cartera,
debido a su inversion en la Sociedad Montebalito, S.A., que es una empresa del grupo y a cierre de
2023 la sociedad mantenia participaciones en Metagestién SICAV, que se consideraba empresa
del grupo, al ser la Sociedad Gestora el propietario del 100% de las acciones de la entidad.

3.2.2. Baja de activos financieros
Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado

sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. La Sociedad aplica el criterio
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de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos de patrimonio o
de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial fodos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion
se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el andlisis del grado de control mantenido. De esta forma:

+ Sila Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.

e Si se ha retenido el control, continlla reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma
consistente con el activo cedido. EI compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicion a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcidén de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado
es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando
el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los
gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios
generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

3.2.3 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes categorias:
a) Pasivos financieros a coste amortizado.
b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Pasivos financieros a coste.

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:
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o Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,
y

o Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccioén, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad, no cuenta con pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.2.4 Valor Razonable

El valor razonable es el importe por el que podria ser entregado el activo financiero entre partes
interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
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al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo
que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de valoracion.

La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracidn suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen
en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones
de los modelos de valoracidén desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o
vendido en la fecha de su valoracion.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacidn de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalla la efectividad de las técnicas de valoraciéon que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado
que esten disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercados observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de Ia valoracién.
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A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado activo
es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizandose métodos
reconocidos por los mercados financieros.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion.

En la evaluacioén de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora. El valor razonable de los derivados
financieros con valor de cotizacion en un mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizandose métodos
reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no mantiene posiciones propias en instrumentos
derivados.

3.3. Activo material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la gestion de instituciones de
inversion colectiva y prestacion de servicios financieros o para propositos administrativos y que se
espera utilizar durante mas de un ejercicio. Se valora a su coste de adquisiciobn menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que
resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacién, mejora, sustitucidon o renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de
los bienes o elementos sustituidos o renovados.
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El coste de adquisiciéon de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un afio
para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por
este concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha
fecha o para financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste
de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los gastos periédicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida util
del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amoriizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida Util estimada de los
diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

Coeficiente de

Aios de vida atil Amortizacion

estimada anual
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos informéticos 4 25%
Mobiliario 10 10%
Mobiliario de segunda mano 5 20%
Otro Inmovilizado material 8,22 12%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algln
elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe
recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el importe recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia
entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el valor en libros
del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En ningun caso dicha reversién
supone el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Inmovilizado Material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la
diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

3.4. Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad
estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios ejercicios.
Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal, durante su vida util, la
cual se estima en términos generales en 3 afios.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizacion de estas aplicaciones, se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

3.5. Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funciéon del fondo econémico de la operacién

con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.
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¢ Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamientos.

e Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior la Sociedad no tiene arrendamientos operativos en los
que actue como arrendador.

3.6. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los gastos financieros son, generalmente, los intereses y otros costes en que incurre una entidad
en relaciéon con la financiacion recibida. Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionada
con una reduccién de un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable.
Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccién del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su reconocimiento como activo.

Los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las condiciones de
las érdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacién y liquidacién de las
operaciones realizadas, tales como errores en €l proceso de contratacion o en los términos de la
misma, u ofras causas similares, siempre que el resultado de la liquidacién implique un perjuicio
econémico imputable al mediador en la operacién, y no a los ordenantes de la misma, se
reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se originen o sean
conocidos, con independencia del momento de su liquidacion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:
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Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un

servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo
de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

3.7. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
diferencian entre:

Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero
de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad vy el
importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera fiable.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o0 mas sucesos futuros inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder
reconocerlos como provisiones.
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En general las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se
estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacidén. Se cuantifican
en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el
valor temporal del dinero.

Su dotacidén se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A cierre del ejercicio actual cuentas anuales no contienen ningun importe para provisiones o
contingencias, a cierre del ejercicio anterior se habia dotado una provision por importe de 158 miles
de euros derivada de un litigo.

3.8. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
figurando en una cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado vy el
importe satisfecho al cierre del gjercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados
como consecuencia de la decisién de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la
fecha normal de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta
prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion
de una provision por este concepto.

3.9. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
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directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
resultado neto del gjercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones o
bonificaciones y un credito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos (ver nota 14).

La Gestora tributa, desde el ejercicio 2016, en régimen de consolidacion fiscal, de acuerdo a la
aplicacién del regimen de consolidacion fiscal previsto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, siendo la sociedad representante de dicho grupo fiscal, Cartera
Meridional, S.A. La politica del Grupo, en relacién con la distribucion del Impuesto sobre Sociedades
consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar (0, en su caso, a cobrar) consolidable,
asi como los pagos a cuenta correspondientes de forma proporcional a las bases imponibles de
cada sociedad, con los ajustes de consolidacién, dentro del grupo fiscal.

3.10. Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes gestionados por la Sociedad, tanto de instituciones de inversion colectiva
como de carteras de gestion discrecional, se registran dentro del epigrafe de "Otras cuentas de
orden”.

3.11. Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas Cuentas Anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

e Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a Euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

e las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion.

e las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio
de la fecha en la que se determiné el valor razonable.

e Llos ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

e lLas amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, con la excepciéon de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

3.12. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, estd adherida al Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por su

actividad de gestion individualizada de carteras.

Las aportaciones al FOGAIN del ejercicio se contabilizan en el epigrafe de “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023.

3.13. Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la normativa en
vigor.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023

Capital social 1.000.000,00 1.000.000,00
Reserva legal 285.822,20 285.822,20
Reservas voluntarias 1.755.381,14 3.105.984,82
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio (2.521,23) 709.369,78
Dividendo a cuenta - (300.000,00)
Total Fondos propios 3.038.682,11 4.801.176,80
Ajustes por valoracién

Total Patrimonio neto 3.038.682,11 4.801.176,80

El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023, se encuentra

reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio Neto.

e Capital social:

El capital social esta representado por 1.000.000 acciones de 1 euro de nominal, teniendo todas
ellas los mismos derechos politicos y economicos, correspondiendo la titularidad del 100% a

Metambiente, S.A.

Las acciones de la sociedad no se encuentran admitidas a cotizacion.

e Reservas:

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva legal

supera el 20% del capital social minimo exigido en dicha fecha.
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e Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacion de los resultados obtenidos en el gjercicio 2024, asi como la distribucién
del resultado del ejercicio realizada en 2023, se detalla a continuacion:

2024 2023
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (2.521,23) 709.369,78
Distribucion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.521,23) -
A Reserva Voluntaria - 409.369,78
A Dividendos a cuenta - 300.000,00
Total - (2.521,23) 709.369,78

Con fecha 24 de julio de 2024, la sociedad acord6 repartir un dividendo por importe de 680.000 euros,
con cargo a reservas voluntarias. Este reparto fue aprobado por el socio unico. El dividendo fue
satisfecho integramente al Socio Unico, Metambiente, S.A., en fecha 29 de julio de 2024.

Con fecha 20 de diciembre de 2024, la sociedad acordé repartir un dividendo por importe de 600.000
euros, con cargo a reservas voluntarias. Este reparto fue aprobado por el socio unico. Este dividendo
sera satisfecho al socio unico en el mes de enero de 2025.

Ambos acuerdos han quedado documentados en el libro de decisiones del socio Unico conforme a lo
dispuesto en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El reparto de los dividendos indicados, no afectan a la integridad del capital social ni compromete la

cobertura del resto de obligaciones patrimoniales de la sociedad, cumpliendo con los requisitos legales
y estatutarios vigentes.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios actual y anterior por las partidas
que componen el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
Coste
Instalaciones técnicas 66.318,51 - - 66.318,51
Equipos para procesos de la informacion 30.920,13 11.346,05 - 42.266,18
Otro inmovilizado material 11.006,82 - - 11.0086,82
Total coste 108.245,46 11.346,05 - 119.591,51
Amortizacion Acumulada
Instalaciones técnicas (41.414,43) (6.631,84) - (48.046,27)
Equipos para procesos de la informacion (29.243,05) (4.368,72) - (33.611,77)
Otro inmovilizado materia (2.715,55) (437,18) - (3.152,73)
Total Amortizacion Acumulada (73.373,03) (11.437,74) - (84.810,77)
Inmovilizado Material, Neto 34.872,43 (91,69) - 34.780,74

31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Coste
Instalaciones técnicas 66.318,51 - - 66.318,51
Equipos para procesos de la informacion 30.920,13 - - 30.920,13
Otro inmovilizado materia 3.493,32 7.513,50 - 11.006,82
Total coste 100.731,96 7.513,50 - 108.245,46
Amortizacion Acumulada
Ofras instalaciones (34.782,59) (6.631,84) - (41.414,43)
Mobiliario y enseres (22.166,33) (7.076,72) - (29.243,05)
Equipos para procesos de la informacion (2.229,16) (486,39) - (2.715,55)
Total Amortizacion Acumulada {59.178,08) {14.194,95) - (73.373,03)
Inmovilizado Material, Neto 41.553,88 (6.681,45) - 34.872,43

Los elementos totalmente amortizados por clase de inmovilizado son:

2024 2023
Equipos para procesos de informacion 28.926,01 3.343,12

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tenia ningin compromiso firme de compra o
venta de activo material de importe significativo.

Adicionalmente, no se ha contabilizado importe alguno derivado de pérdidas por deterioro en los
ejercicios 2024 y 2023.

El grupo tiene contratada una péliza de seguro que cubre el valor neto contable del inmovilizado
material de la Sociedad.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios actual y anterior y por las partidas
que componen el activo intangible y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
Coste
Aplicaciones informaticas 55.002,84 25.408,13 - 80.500,97
Total coste 55.092,84 25.408,13 - 80.500,97
Amortizacién Acumulada
Aplicaciones informaticas (40.364,05) (7.610,19) - (47.974,24)
Total Amortizacion Acumulada (40.364,05) (7.610,19) - (47.974,24)
Inmovilizado Material, Neto 14.728,79 17.797,94 - 32.526,73
31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Coste
Aplicaciones informaticas 51.078,06 492228 (907,50) 55.092,84
Total coste 51.078,06 4,922,28 (907,50) 55.092,84
Amortizacion Acumulada
Aplicaciones informaticas (38.643,41) (2.628,14) 907,50 (40.364,05)
Total Amortizacion Acumulada (38.643,41) (2.628,14) - (40.364,05)
Inmovilizado Material, Neto 12.434,65 229414 - 14.728,79

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del valor
de su activo intangible.

A cierre de los ejercicios actual y anterior la Sociedad no dispone de elementos de inmovilizado intangible
totalmente amortizados.
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1. Acciones y participaciones

Acciones y participaciones en cartera interior y exterior

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Acciones y participaciones en cartera interior

Cotizables
No cotizables

Acciones y participaciones en cartera

exterior
Cotizables

Total

2024 2023
12.993,76 912.720,00
600,00 600,00
397.620,68 704.063,46
411.214,43  1.617.383,46

A fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle de los activos financieros corresponde
principalmente a titulos de renta variable nacional, clasificados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias.

A cierre del ejercicio actual la Sociedad incumple con el limite de diversificacién de riesgos recogido
en la normativa vigente, al mantener inversiones en valores emitidos o avalados por una misma
entidad, o por entidades pertenecientes al mismo grupo econdémico, que superan el 25% de los
recursos propios de la SGIIC, al mantener mas del 25% en uno de los valores que componen su

cartera de inversiones financieras.

Participaciones empresas del grupo

El movimiento de las participaciones en entidades del grupo se muestra a continuacion:

2023 Altas Bajas Otros 2024
Numero de titulos 424635 575.635 - - 1.000.270
Coste 577.525,00 864.355,58 - - 1.441.880,58
Deterioro - (241.528,60) 120.572,50 - (120.956,10)
Valor contable 577.525,00 622.826,98 120.572,50 - 1.320.924,48
Valor razonable 619.967,10 1.320.356,40
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La pérdida por deterioro neta por importe de 120.956,10 figura registrada en los epigrafes “pérdidas
por deterioro de valor de activos” y “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Corresponden a acciones de una empresa del grupo cotizada, registradas en los estados financieros
a cierre de los ejercicios actual y anterior como activos financieros a coste. Estas acciones cotizan
y a 31 de diciembre de 2024 y 2023 su valor razonable asciende a 1.320.356,40 y 619.967,10 euros
respectivamente.

Asimismo, al cierre del ejercicio anterior la sociedad era la Unica accionista de la sociedad
Metagestion SICAV, radicada en Luxemburgo la valoracién de esta participacion ascendia a
1.380.000,00 registrada a coste. No obstante, el valor razonable de la SICAV a 31 de diciembre de
2023 ascendia a 1.515.185 euros.

7.2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de los ejercicios actual y anterior corresponde a saldos con
intermediarios financieros a favor de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su composicion
es la siguiente:

2024 2023
Depdsitos a la vista 11.849,66 292.583,85
Deudores por comisiones pendientes 411.911,90 572.358,81
Deudores por operaciones de valores 1.200.000,32 -
Deudores empresas del grupo - 2.241.526,86
Activos dudosos 21.811,99 -
Ajustes por valoracion (21.811,99) -
Total 1.623.761,88  3.106.469,52

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo incluido en el epigrafe de "Depositos a la vista"
corresponde a las cuentas corrientes que mantiene la Sociedad, las cuales devengan el tipo de
interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo incluido en el epigrafe de "Deudores por comisiones
pendientes" incluye, entre otras, las comisiones devengadas y no cobradas por un importe de
151.848,63 euros que corresponden a la comision de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva
al 31 de diciembre de 2024 (436.198,13 euros al 31 de diciembre de 2023); y las comisiones por
comercializacion y gestidn de carteras de fondos de pensiones por importe de 1.246,68 euros
(1.698,33 euros a 31 de diciembre de 2023). También se recogen en este epigrafe las comisiones
pendientes por gestidon discrecional individualizada de carteras por importe de 200.851,27 euros a
31 de diciembre de 2023 (134.462,35 euros a 31 de diciembre de 2023).
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El importe devengado durante el ejercicio 2024 en concepto de comisiones asciende a un importe
de 2.734.350,85 euros (6.136.778,19 euros al 31 de diciembre de 2023), clasificados en el
epigrafe "Comisiones recibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 12.2),
estando pendiente de cobro al cierre de los ejercicios actual y anterior, los importes indicados en el
parrafo anterior.

Al cierre del ejercicio actual la Sociedad presenta un saldo deudor de 1.200.000,32 euros por la
venta de acciones correspondientes a la Sociedad, Metagestion SICAV a cierre del ejercicio, que
se han liquidado durante los primeros dias de Enero del ejercicio 2025.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo incluido en el epigrafe “Deudores empresas del grupo” se
correspondia principalmente con (i) el saldo deudor derivado de un contrato de caja Unica o “cash
pooling” firmado entre varias entidades del grupo al que pertenece la Sociedad, que a cierre de
ejercicio arrojaba un saldo deudor de 1.749.370,57 con Metambiente, S.A., accionista Unico de la
Sociedad Gestora, incumpliendo con la normativa que resulta de aplicacién y (ii) con el importe de
las cantidades que la entidad esperaba recuperar en relacion con la creacidon y puesta en
funcionamiento de una Institucion de Inversién Colectiva en Luxemburgo, que finalmente no se
recuperaran.

Durante el ejercicio actual se ha cancelado dicha pdliza de cash pooling” para cumplir con la
legislacion vigente. No obstante con fecha 30 de diciembre de 2024 se ha firmado un nuevo contrato
de cash pooling con el grupo que a cierre de ejercicio no presentaba saldo.

7.3. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, al cierre de los ejercicios actual y anterior,
es el siguiente:

2024 2023

Préstamos y créditos 1.451,39 992.790,79
Comisiones a pagar 138.371,36 866.118,61
Acreedores por prestaciones de servicios 128.820,39 45.612,59
Acreedores empresas del grupo 633.905,65 301.039,99
Remuneraciones pendientes de pago al

personal 32.555,45 11.266,10
Total 935.104,24  2.216.828,08
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Los “préstamos y créditos” a cierre del ejercicio actual se corresponden con deudas por tarjetas de
crédito. A cierre del ejercicio anterior correspondian a la linea de crédito abierta con una entidad
financiera durante el ejercicio cuyo vencimiento es inferior a 12 meses con un limite de crédito a 1
millén de euros, reflejando en el pasivo del Balance el importe dispuesto. Esta poéliza estaba
garantizada mediante la pignoracioén de determinados valores registrados en el epigrafe “Acciones
y participaciones” del balance que han de representar el 130% del Crédito concedido. Estos valores
pignorados se encuentran en una cuenta con Inversis y a 31 de diciembre de 2023 el valor razonable
de la misma superaba el minimo establecido.

A cierre del ejercicio anterior, la Sociedad, incumplia con el limite de endeudamiento recogido en el
articulo 103 del Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva que indica
que las SGIIC solo podréan endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios descritos en
el apartado 1 del articulo 101. Durante el ejercicio actual la sociedad ha procedido a cancelar dicha
pdliza de crédito, a los efectos de cumplir con los limites regulatorios de endeudamiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el saldo incluido en el epigrafe "Comisiones a pagar"
corresponde a las comisiones por comercializaciéon de las instituciones de inversion colectiva
gestionadas, pendientes de pago a las entidades comercializadoras. El vencimiento de este saldo
es inferior a 3 meses.

El saldo de la cuenta “Acreedores por prestaciones de servicios” se corresponde con deudas
generadas de la actividad propia de la Sociedad (comisién de administracion pendiente de pago a
la empresa en la que se ha delegado la administracion de los fondos, gasto por abogacia,
asesoramiento financiero y servicios IT, entre otros).

El epigrafe de “acreedores empresas del grupo” recoge las cuentas a pagar en concepto de
impuesto sobre sociedades, con las distintas empresas del grupo, en ambos ejercicios, al estar
tributando dentro del Consolidado del Grupo Fiscal. Adicionalmente a cierre de ejercicio actual
recoge el importe del dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 600.000 euros
indicado en la nota 4.

Las “Remuneraciones pendientes de pago al personal” corresponden a las pagas extraordinarias
devengadas hasta el momento.

Al cierre del ejercicio, no existia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores que
a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

8. PROVISIONES PARA RIESGOS

Al cierre del ejercicio actual la Sociedad no mantenia ningun saldo registrado en este epigrafe.

Al cierre del gjercicio anterior la sociedad provisiono, 158.400,00 euros, derivado de una sentencia
judicial desfavorable, de un recurso de suplicacion presentado por antiguos trabajadores. La gestora
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deposité en marzo de 2024, este importe en el juzgado, y recurrié dicha sentencia. Si bien la
sentencia fue desfavorable para la entidad y se ha producido la salida de tesoreria por dicho importe.

9. PERIODIFICACIONES Y OTROS ACTIVOS

La composicion de estos epigrafes del balance de situacidén adjunto al cierre de los ejercicios actual
y anterior es la siguiente:

2024 2023
Periodificaciones 35.030,06 19.632,73
Fianzas en garantia de arrendamientos 20.650,00 20.650,00
Otros Activos. 600,00 -
Total 56.280,06 40.282,73

El saldo del epigrafe de "Fianzas en garantia de arrendamientos”, al 31 de diciembre de 2024 y
2023, recoge la fianza por el arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad desarrolla su
actividad.

Asimismo, el importe de periodificaciones, se corresponden con gastos anticipados (seguros de
responsabilidad civil y otros necesarios para la operativa normal de la Sociedad).

10. AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDAS

Al cierre de los ejercicios actual y anterior la Sociedad no mantenia avales ni garantias concedidas
en vigor, con excepcién de las garantias asociadas con la financiacion concedida (véase Nota 7.3).

11. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

La Sociedad gestiona al cierre de los ejercicios actual y anterior, las siguientes Instituciones de
Inversién Colectiva y carteras de planes de Pensiones en forma de gestion delegada, indicandose
también las comisiones de gestién devengadas por cada una de ellas:
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2024 2023
. " . Patnm?mo Comisiones de  Patrimonio medio  Comisiones
Fondos de inversion gestionados medio L . "
. gestion Gestionado de gestion
Gestionado

METAVALOR INTERNACIONAL FI 7.918.399,79 89.079,17 10.407.964,48 161.863,60

META FINANZAS F! 2.117.908,93 52.994,29 1.807.205,94 22.923,61

METAVALOR DIVIDENDO 24.349.795,12 488.143,32 47.498.973,89 018.684,04

METAVALOR GLOBAL Fi 89.487.437,73 1.525.292,19 17560429320  4.237.084,36

METAVALOR F 19.782.010,99 346.486,70 25.323.204,53 456.599,29

Total 143.655.552,56 2.501.995,67 260.641.642,04  5797.154,90

2024 2023
. . Patnm9mo Comisiones de  Patrimonio medio  Comisiones
Fondos de pensiones con gestion delegada medio " . .
. gestion Gestionado de gestion
Gestionado

AHORRO PENSIONES 110 - - - 7242573
RENTPENSION XX { antes AHORRO PENSIONES 105) 3.069.583,87 22.516,20 2.968.206,95 12.555,02
Total 3.069.583,87 22.516,20 2.968.206,95 84.980,75
Total Patrimonio y Comisiones 146.725.136,43 2.524.511,87 263.609.84899  5.882.135,65

Se indica a continuacién la informacion referente a incumplimientos en los Fondos Gestionados a
fecha de formulacion de las cuentas anuales:

Metavalor Dividendo, F.1. incumple con la politica de inversion definida en el folleto, al no invertir en
Instituciones de inversidn colectiva tal y como se indica en el mismo. Esta situacion se ha
regularizado durante el mes de enero de 2025.

Meta Finanzas, F.l. A cierre del ejercicio actual, el Fondo incumple con el patrimonio minimo exigido
por la legislacién vigente disponiendo hasta el 05 de Mayo de 2024 para su reconstitucion. El Fondo
ha cumplido con este requisito exigido por la normativa con fecha 5 de febrero de 2025.

Metavalor, F.I. A cierre del ejercicio actual el Fondo incumple el coeficiente de diversificacion exigido
por la normativa vigente, la suma de los valores en los que se supera el 5% sobre el patrimonio es
superior al 40% del patrimonio del Fondo por lo que no cumple con la condicién para ampliar el
limite en esos valores al 10%. El fondo dispone de plazo hasta abril de 2025 para regularizar esta
situacion, si bien, a fecha de formulacién de estas cuentas anuales el fondo ha regularizado la
situacion indicada.
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12. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

12.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Los ingresos ordinarios reconocidos durante el ejercicio 2024, que provienen de la cartera a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, registrada en el epigrafe de balance
adjunto “Acciones y participaciones en cartera interior y exterior”, en concepto de dividendos son de
33.085,87 euros, (55.775,15 euros en 2023).

12.2. Comisiones recibidas

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el epigrafe de "Comisiones recibidas" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe la
Sociedad por la gestién de las Instituciones de Inversidn Colectiva que gestiona, asi como las
comisiones percibidas por la gestion y comercializacién de planes de pensiones. Las comisiones de
gestion se calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente. Las comisiones de
gestion y comercializacién de planes de pensiones se liquidan mensualmente.

o Comisiones de gestion sobre patrimonio

Para el calculo de las comisiones de gestiéon se aplica el tipo de comision anual, que varia
dependiendo de la Institucidon de Inversidn Colectiva, sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo. En la Nota 11, se indican los patrimonios gestionados a cierre y la
comisién asociada a cada uno de los vehiculos.

o Comisiones de gestion sobre resultados

La Sociedad imputa a determinadas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, una comision
de gestion por resultados en caso de que la rentabilidad anual de la Institucion de Inversién Colectiva
exceda el 5% de un valor liquidativo previamente alcanzado por la Institucion de Inversién Colectiva
sobre el que haya soportado comisién sobre resultados, y en este caso la comision sera el 9% anual
sobre dicho exceso de rentabilidad anual sobre el patrimonio. Esta comision se calcula diariamente
y se satisface anualmente.

El detalle de las comisiones percibidas al cierre de los ejercicios actual y anterior es el siguiente:

2024 2023
Comisiones de gestion de lIC's 2.501.99567  5.797.154,90
Comisiones de gestion discrecional de carteras 232.355,18 331.230,61
Comisiones de Servicios de comercializacion de
A ; - 8.392,68
participaciones y acciones
Total 2.734.350,85  6.136.778,19
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Al cierre de los ejercicios actual y anterior, las comisiones que se encontraban devengadas y no
cobradas ascienden a un importe de 411.911,90 euros y de 572.358,81 euros, respectivamente
(Nota 8.1).

Todos los ingresos por comisiones se han devengado en Espafa. Todos los ingresos se consideran
a precio variable, dado que dependen tanto del patrimonio neto de cada uno de los vehiculos, como
de los rendimientos que se generen en cada ejercicio, en el caso de la comisién de gestion en base
a resultados.

12.3. Comisiones y corretajes satisfechos

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el saldo de este epigrafe corresponde, a las comisiones
por la distribucion y colocacién de participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por la Entidad, y devengada por distribuidores externos, por un importe de 1.371.661,54
euros (3.806.972.09 euros en 2023).

12.4. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "Gastos de personal" al cierre de los ejercicios actual y anterior es el
siguiente:

2024 2023
Sueldos y gratificaciones 342.159,86 394.768,33
Seguridad social a cargo de la empresa 104.327,55 107.038,88
Otros gastos de personal 3.259,85 4.491,14
Total 449.,747,26 506.298,35
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12.5. Gastos Generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” al cierre de los ejercicios actual y anterior es el
siguiente:

2024 2023
Inmuebles e Instalaciones 103.443,54 95.432,92
Sistemas informaticos 297.084,81 129.538,90
Publicidad y representacién 15.120,90 77.760,58
Servicios profesionales Independientes 428.476,90 460.391,26
Servicios administrativos subcontratados 2.963,43 28.961,35
Otros gastos 153.547,68 232.452 21
Total 1.000.637,26  1.024.537,22

Durante los ejercicios actual y anterior se han incluido en el epigrafe “Inmuebles e Instalaciones”,
los gastos por arrendamiento de la oficina sita en la calle Maria de Molina, 39 y la oficina de
Barcelona sita en la calle avenida Diagonal, 644 — 646, local o bajos 3. El contrato de alquiler con
el propietario del edificio esta firmado por una entidad del grupo, existiendo un contrato de esta
empresa con la Sociedad Gestora para el desarrollo de su actividad. El contrato de la oficina de
Barcelona se realiza con un particular externo al grupo para el desarrollo de la actividad de la
Sociedad gestora. El importe devengado en concepto de alquiler para ambos inmuebles asciende
a 100.728,16 euros (90.595,12 euros en el gjercicio anterior).

El resto de los arrendamientos se corresponden con otros contratos relacionados con el
arrendamiento de la impresora, que ascienden a 2.261,42 euros anuales (2.399,65 euros en el
ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos del arrendamiento correspondiente a los
arrendamientos operativos no cancelables, se indica a continuacion: hasta un afio, 95.744€, hasta
dos, 191.644€ y de dos a cinco afos 478.200 €.

Adicionalmente al cierre de los ejercicios actual y anterior, se registran en este epigrafe entre otros
conceptos las comisiones de administracion por la delegaciéon a un tercero de la funcién de
administracién de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Entidad (47,5 miles de
euros en 2024 y 48,4 miles de euros en 2023); donativo pagado a Fundacién Meridional del grupo
0 miles de euros (100 miles de euros en 2023); retribuciones a los Administradores y demas gastos
generados en la actividad propia de la Sociedad.
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12.6. Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacién” al cierre de los ejercicios actual y anterior es el

siguiente:

Tasas en registros oficiales
Otros conceptos (FOGAIN)

Total

2024 2023

10.045,50 1.829,04
4.244,24 20.018,00

14.289,74 21.847,04

12.7. Pérdidas o Ganancias de operaciones financieras

El resultado por operaciones financieras del egjercicio 2024, derivado de la Cartera de Negociacion
asciende a 295.344,48 euros por pérdidas y a 563.035,16 euros de ganancias, registradas en los
epigrafes “pérdidas por operaciones financieras” y “ganancias por operaciones financieras”,
respectivamente de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (453.116,34 euros por pérdidas y
844.386,42 euros por ganancias), respectivamente, en el ejercicio anterior.

13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales corrientes y diferidos al cierre de los

ejercicios actual y anterior es el siguiente:

Activos fiscales corrientes
Hacienda publica deudora IVA
Activos fiscales diferidos

Total

Pasivos fiscales corrientes
Hacienda Publica acreedora por IVA
Hacienda Publica acreedora por IRPF
Retenciones a Participes

Total

2024 2023
6.076,53 -
516.976,99 515.179,30
523.053,52 515.179,30
2024 2023
- 16.219,74
7.816,82 12.331,94
7.404,46 39.180,98
15.221,28 67.732,66
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Durante el ejercicio 2024, la sociedad ha optado por aplicar el régimen de la prorrata establecido en
el articulo 121 de la Ley del IVA, dado que parte de las actividades de la sociedad estan exentas
del impuesto. La prorrata aplicada se ha calculado sobre la base de los ingresos obtenidos por las
actividades sujetas a IVA, en comparacion con el total de los ingresos de todas las actividades,
incluidas las exentas. El porcentaje de prorrata aplicado durante el ejercicio ha sido del 11%, lo que
ha permitido deducir el 11% del IVA soportado en los gastos generales relacionados con las
actividades sujetas a IVA. Este régimen de prorrata ha sido revisado durante el periodo del 2024 y
ajustado segun la evolucién de las actividades exentas y no exentas de la sociedad, conforme a la
normativa vigente. No se han producido cambios significativos en la aplicacién de la prorrata
después de la fecha de cierre del ejercicio.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido un
plazo de prescripcion de cuatro afios (cinco ejercicios en el caso del impuesto sobre sociedades).
En opinion de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
la Sociedad.

Tal y como se indica en la nota 3.9, y de acuerdo a la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal
previsto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la sociedad tributa
dentro de un grupo fiscal, siendo la sociedad representante de dicho grupo fiscal, Cartera
Meridional, S.A.

A 31 de diciembre de 2024, el grupo fiscal estd compuesto por las siguientes sociedades

GRUPO DE ENTIDADES

CARTERA MERIDIONAL (Cabecera) EOLICA DE TEFIA
METAFILATEL MARCHENA SOLAR
METAMBIENTE MARCHENA ENERGY
MERIDIONAL RESIDENCIAL ANDALUCIA TEFIA SOLAR

METAGESTION SGIiC

NIEBLA SOLAR

MARINA ELITE, S.A.

MARE NOSTRUM SOLAR

METAEXPANSION DOS

HIDALGO SOLAR

MTB REN OPEKOEL

LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA EOQLICA DE ALDEGUND
RENOVABLES FUTURA EOLICA DE CHARQUEIRA
MONTESEJO ITALIA AGRICOLA MAJORERA

MERIDIONAL SOLAR
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Conforme al Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre y la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, el limite de compensaciéon del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores es el 70% de la base imponible previa, pudiéndose compensar
en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Durante el ejercicio 2015 se procedio a activar el crédito fiscal sobre las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y se registraron contablemente las deducciones pendientes de
compensar, que se compensaron durante el gjercicio 2017 en su totalidad.

Por tanto, al cierre de los ejercicios actual y anterior, la Sociedad no tiene bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros.

Las deducciones pendientes de compensar al cierre del ejercicio actual son las siguientes:

DEDUCCIONES PENDIENTES DE COMPENSAR
Pendiente de
aplicacion

Deduccién Donativo 2016 35.000,00
Deduccién Donativo 2017 70.000,00
Deduccion Donativo 2018 94.500,00
Deduccion Donativo 2019 70.000,00
Deduccion Donativo 2020 70.000,00
Deduccién Donativo 2021 70.000,00
Deduccién Donativo 2022 70.000,00
Deduccion Donativo 2023 35.000,00
Deducciones por doble imposicién 679,30
Total 515.179,30

Las deducciones pendientes de compensar al cierre del ejercicio anterior eran las siguientes:

DEDUCCIONES PENDIENTES DE COMPENSAR
Pendiente de
aplicacion

Deduccion Donativo 2016 35.000,00
Deduccién Donativo 2017 70.000,00
Deduccién Donativo 2018 94.500,00
Deduccion Donativo 2018 70.000,00
Deduccion Donativo 2020 70.000,00
Deduccién Donativo 2021 70.000,00
Deduccién Donativo 2022 70.000,00
Deduccién Donativo 2023 35.000,00
Deducciones por doble imposicién 2.476,99
Total 516.976,99
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La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios y la cuota a

pagar correspondiente a los ejercicios actual y anterior es la siguiente:

2024 2023

Resultado contable antes de impuestos 36.806,92 984.665,54
Diferencia permanente

Gastos por donativos - 100.000,00

Sanciones 3.291,92 93,79
Otros 123.788,11 159.140,90
Resultado del ejercicio corregido 163.886,95 1.243.900,23
Compensacion bases imponibles negativas - -
Base Imponible 163.886,95 1.243.900,23
Tipo de gravamen 25% 25%
Cuota liquida a pagar 40.971,74 310.975,06
Deducciones aplicadas activadas - (35.000,00)
Retenciones y pagos a cuenta 7.220,19 -
Gasto por impuesto de sociedades 33.751,55 275.975,06

La cuota a pagar al cierre de los ejercicios actual y anterior es la siguiente:
2024 2023

Cuota liquida a pagar 40.971,74 310.975,06
Deducciones aplicadas - 9.935,07
Otros 1.643,59 -
Cuota a pagar 39.328,15 301.039,99

El movimiento de los activos por impuestos diferidos en los ejercicios actual y anterior es el
siguiente:

Saldo de activos diferidos a 31 de diciembre de 2022 479.500,00
Deducciones activadas 35.679,30
Otros -
Saldo de activos diferidos a 31 de diciembre de 2023 515.179,30
Deducciones activadas 1.797,69
Otros -
Saldo de activos diferidos a 31 de diciembre de 2024 516.976,99

La sociedad aplica un tipo impositivo del 25%.

Elimporte a pagar por la estimacion del impuesto sobre Sociedades, figura registrado en el epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros o particulares — acreedores empresas del grupo”, del
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balance de situacidén adjunto, al estar la Sociedad en un contexto de consolidacién fiscal, donde la
Sociedad cabecera del Grupo es Cartera Meridional, S.A.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

15. GESTION DE RIESGOS

Metagestion, S.G.1.1.C., S.A.U. (en adelante Metagestion o la Gestora) tiene establecido un sistema
para el control de los riesgos derivados de las operaciones con instrumentos financieros, basado
en cuatro pilares fundamentales.

Asi, en primer lugar, la gestora tiene una estructura organizativa dotada de los medios humanos y
materiales suficientes, en la que se encuentran perfectamente segregadas las funciones de gestién,
a través del Departamento de Gestién (“Front Office”) y administracién, a través del Departamento
de Administracion (“Back Office”). Ademas, se han implantado unos sistemas de informacion al
Consejo de Administracién de la Gestora y a los o6rganos responsables de los distintos
departamentos que garantizan, por un lado, la necesaria independencia entre departamentos y, a
la vez, la existencia de flujos de informacion suficientes para que los 6rganos competentes, en caso
de ser necesario, adopten las medidas oportunas en cada caso sin dilacion.

En segundo lugar, la Gestora tiene establecidos unos limites operativos y de riesgo, relativos a los
sistemas de pago y riesgo de contraparte y de mercado, que junto con los sistemas de control de
dichos limites y de evaluacién de la exposicion potencial al riesgo de contraparte y de mercado,
hacen que, en todo caso, se relativicen los riesgos por operar con instrumentos financieros.

En tercer lugar, la Gestora ha implantado unos sistemas de control, seguimiento y evaluaciéon de
riesgos que, por su detalle, suponen que el riesgo relativo se minimice completamente.

La Sociedad delega a empresas externas, las siguientes actividades de auditoria interna, control
del cumplimiento normativo y la funcion de gestion de riesgos.
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En cuanto al valor razonable de los instrumentos financieros, se toma como referencia las
cotizaciones publicadas en mercados activos, cuyo valor en libros para cada instrumento se detalla
en la nota 6.

Las politicas de gestion de riesgos han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. En base a estas politicas, se establecen una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

Riesgo de liguidez

La Sociedad mantiene una estrategia basica relativa a la gestion del riesgo de liquidez que se
encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el cumplimiento de sus
compromisos. La Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez,
debido al mantenimiento de suficiente efectivo y activos liquidos.

Riesgo de Crédito

La gestién del riesgo de crédito en la Sociedad estd orientada a la identificacion, medicion,
valoracion y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como establecer la rentabilidad de
operaciones ajustada al riesgo asumido.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la Sociedad presenta baja exposiciéon a este riesgo,
porque uno de los activos principales son las comisiones de gestion pendiente de cobro de las
instituciones de inversion colectiva y porque la cartera propia esta formada fundamentalmente por
instrumentos de patrimonio.

Riesgos de precio

Se deben, basicamente, a las variaciones de valor de la cartera de instrumentos financieros
cotizados por las oscilaciones en la Bolsa.

Riesgo de tipo de Interés

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, dada la composicion de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicion de este riesgo no es significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras de la Sociedad,

presenta baja exposicion a este riesgo ya que se trata fundamentalmente de una cartera formada
fundamentalmente por instrumentos de patrimonio.
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Riesgo Operacional

El riesgo operacional asumido por la Sociedad, es el derivado del desarrollo de su actividad de
gestion y administracién de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como de su actividad de
comercializacion y distribucion de Instituciones de Inversién Colectiva.

19. GESTION DE CAPITAL

Metagestion, S.G.11.C., S.A.U., mantiene una filosofia de inversion basada en una gestién activa de
la cartera con un horizonte temporal de largo plazo, enfocédndose en la maximizacion de la
rentabilidad y preservacion del capital. La gestion se basa en la seleccién de valores y en un
seguimiento de la cartera a través del analisis fundamental de las compaiiias.

El proceso de inversidn se rige por un analisis exhaustivo de las empresas, por lo que el objetivo es
hacer un andlisis en profundidad de las empresas y de su entorno (competencia, sector,
proveedores, etc.) que estén en el circulo de competencia del equipo de gestion, confiriéndoles un
alto conocimiento de las mismas para hacer valoraciones de la forma mas precisa posible. Las
decisiones de inversion se llevan a cabo seleccionando las compafias que presenten un mayor
potencial de crecimiento largo plazo o que reflejen un notable descuento segun las estimaciones
realizadas.

El equipo de gestion efectla sus valoraciones basandose en los estados financieros de las
compaiiias, en la informacion suministrada por diversos operadores y demas fuentes de informacion
publica. Segun las estimaciones resultantes se seleccionan aquellos activos que presenten un
mayor potencial de revalorizacion.

A cierre de los ejercicios actual y anterior, la Sociedad mantiene superavit de recursos propios.

20. INFORMACION SOBRE ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

El érgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que los
miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacioén corresponda
de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I, Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital.
Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros, constancia de la
solicitud de informacion y contestacion obtenida en relaciéon con las obligaciones derivadas de los
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los elios,
ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situaciéon de conflicto, directo o
indirecto, con el interés de la Sociedad durante el ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales.
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se
haya realizado en condiciones normales de mercado.

La Alta Direccién de la sociedad esta compuesta por el Consejo de Administracién (parrafo anterior)
y la Direccién general.

Estas direcciones han percibido 70 miles de euros en 2024 (121 miles euros en el ejercicio 2023)
que corresponden a remuneracion fija y 0 euros correspondientes a remuneracion variable (7 miles
de euros en el ejercicio 2023).

Los miembros del Consejo de Administracién han percibido como retribucién global la cantidad de
21,5 miles euros en concepto de retribucion fija (40 miles de euros en 2023), formando parte de la
partida de gastos generales.

Durante los ejercicios actual y anterior no se habia devengado importe alguno en concepto de
compromisos por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares. Asimismo, al cierre de los
ejercicios actual y anterior la Sociedad no tenia anticipos dados a los miembros de la Alta Direccion
y del Consejo de Administracion.

21. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados en los ejercicios 2024 y 2023 por Forvis Mazars Auditores, S.L.P. se
indican a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Por servicios de auditoria 7.000 6.753
Por otros servicios 14.970 (**) 14.450 (%)
Otros servicios 14.870 (**) 14.450 (*)
Total 21.970 21.206

(*) Revision sobre el gjercicio 2023, pero devengados en 2024.
(**) Revisién sobre el gjercicio 2024, pero devengados en 2025.

22. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La Sociedad adopt6 las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes establecidos
de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencion al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.
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Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha recibido una reclamacion por parte de clientes que se
encuentra pendiente de resolver a cierre del ejercicio (ninguna en 2023).

23. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2024, no se han realizado operaciones vinculadas con ninguna entidad del
Grupo al que pertenece la entidad, distintas a las que se encuentren desglosadas en esta memoria.
Adicionalmente, en 2023, se ha realizado una donacién a Fundacién Meridional por importe de 100
miles de euros.

24.INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA, “DEBER DE INFORMACION” DE
LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010s, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del ICAC,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023
por la Sociedad es el siguiente:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19,21 36,21
Ratio de operaciones pagadas 95,20% 96,32%
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,84% 6,68%
Nimero de facturas pagadas inferior 2 ig(; 523 715
Ratio sobre el total de facturas 88,67% 88,82%
Volumen monetario de facturas pagadas 4.685.412,4
inferior a 60 dias 2.193.719,94 6
Ratio sobre el total monetario 88,67% 85.70%
Importe Importe
Total pagos realizados 2.355.212,23 5.102.014,41
Total pagos pendientes 119.663,12 365.473,21

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Acreedores varios" del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacién. Por causas no imputables a la Sociedad, el 10,14% del numero de pagos ha superado
el plazo de los 60 dias naturales que representa el 6,53%% del volumen monetario de las facturas
pagadas.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segln la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes, quienes podran ampliar
dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.

25. HECHOS POSTERIORES

Antes de la formulacion de estas cuentas anuales, se abond el pago de un dividendo con cargo a
reservas voluntarias que fue aprobado con fecha 20 de diciembre de 2024, por el socio Unico por
un importe de 600.000.

Salvo por el punto descrito anteriormente, desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion,

no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningin hecho significativo digno de mencion
gue pudieran afectar a estas cuentas anuales.
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METAGESTION S.G.lI.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Metagestién S.G.LI.C., S.A.U. (en adelante, Metagestién, la Entidad o la Gestora), con NIF A-
78210085, es una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva que tiene su domicilio
social en Madrid en la calle Maria de Molina, 39, 4° izquierda.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 6.452, Folio 96, Hoja M-105.083. Asimismo,
estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comisién Nacional de Mercado de Valores (CNMV) desde el 11 de septiembre de 1986, con el
numero 40.

El objeto social de la Entidad es la administracion y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva (lIC).

El presente Informe de Gestion de la Entidad, ha sido elaborado de acuerdo con el Cédigo de
Comercio y el Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, de Sociedades de Capital.

La Entidad cuenta con una adecuada estructura organizativa, adaptada a las exigencias de ia Circular
6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre control interno de
las sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva y sociedades de inversion. Existe una
adecuada segregacion de funciones de: gestion de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria
interna

MARCO GEOPOLITICO Y ECONOMICO EN 2024
1. Resumen Ejecutivo

El presente informe de gestion analiza los principales acontecimientos geopoliticos vy
macroecondmicos ocurridos durante el ejercicio 2024, El afio 2024 estuvo marcado por una serie de
temas geopoliticos clave a nivel global. En Europa, la guerra en Ucrania continué generando
inestabilidad, con implicaciones significativas para la seguridad energética y la inflacion. Oriente
Medio experiment6é una escalada de conflictos, especialmente la guerra entre Israel y Hamas, que
afecto la estabilidad regional y los mercados energéticos. La competencia estratégica entre Estados
Unidos y China se intensifico, repercutiendo en el comercio mundial y los mercados financieros. A
nivel global, se celebraron elecciones importantes, incluyendo las presidenciales en Estados Unidos,
con posibles cambios en las politicas a nivel mundial.
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En cuanto a la macroeconomia, el ejercicio 2024 presenté un panorama diverso. Espafia demostrd
una notable resiliencia con un crecimiento del PIB robusto y una disminucién del desempleo. La Unién
Europea y la Eurozona experimentaron un crecimiento mas moderado, aunque mantuvieron tasas de
desempleo relativamente bajas. Las principales economias mundiales mostraron tendencias
variadas: China e India registraron un fuerte crecimiento, mientras que Japén tuvo un crecimiento
mas lento y Estados Unidos mostré resiliencia con un crecimiento sélido y bajo desempleo.

2. Panorama Geopolitico de 2024
2.1 Situacién Geopolitica en Europa:

El conflicto en Ucrania se mantuvo como un asunto central en 2024, afectando la seguridad
energética, los precios de los alimentos y la estabilidad general de la regién. La guerra gener6
incertidumbre en los mercados energéticos europeos, que dependian en gran medida del suministro
ruso, lo que pudo haber influido en el sentimiento de los inversores hacia los activos europeos e
incrementado la demanda de inversiones relacionadas con la energia o estrategias de cobertura. Las
interrupciones en las cadenas de suministro globales debido a la guerra impactaron a diversos
sectores y pudieron haber llevado a los inversores a reconsiderar su asignacion de activos hacia
inversiones mas resilientes o localizadas. La "desinversion” de las cadenas de suministro se convirtié
en un tema clave para las empresas y potencialmente para las estrategias de inversion.

Las elecciones al Parlamento Europeo en junio de 2024 resultaron en un giro hacia la derecha
politica, generando preocupacion sobre la futura agenda politica de la UE, particularmente en lo
referente a las politicas climaticas y medioambientales. El auge de los partidos de extrema
derecha sefialé un posible cambio en las prioridades politicas dentro de la UE, con implicaciones para
diversas industrias y sectores de inversion, incluyendo aquellos relacionados con las regulaciones
ambientales y las politicas sociales. Una agenda menos ambiciosa podria haber ralentizado ciertas
iniciativas politicas, afectando potencialmente la inversiéon en areas relacionadas como el Pacto
Verde y la transicion hacia una economia baja en carbono.

El posible regreso de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos tras las elecciones de
noviembre de 2024 gener6 incertidumbre en las relaciones transatlanticas, especialmente en lo
concerniente a la OTAN, el comercio y el apoyo a Ucrania. Una victoria de Trump podria haber
impulsado la competencia geopolitica y creado problemas para la UE en muchos frentes. La
posibilidad de un aumento de las tensiones comerciales y los aranceles bajo una presidencia de
Trump podria haber afectado negativamente a los exportadores europeos y provocado medidas de
represalia, impactando la inversion tanto en Estados Unidos como en Europa. El regreso de Trump
intensifico la presidn sobre la UE para aumentar el gasto militar, lo que podria haber modificado las
prioridades presupuestarias y creado oportunidades de inversion en el sector de defensa.

La UE continud centrandose en su estrategia de seguridad econémica, con el objetivo de reducir las
dependencias estratégicas y promover la soberania tecnolégica en sectores criticos. Esta
estrategia probablemente influyd en los flujos de inversion hacia sectores considerados criticos para
la seguridad econdmica de la UE, como la tecnologia, la energia y la infraestructura, beneficiando
potencialmente a las gestoras de fondos centradas en estas areas. La estrategia incluyé iniciativas
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relacionadas con el control de las inversiones entrantes, los controles de exportacién y la seguridad
de la investigacion.

2.2 Situacién Geopolitica en Oriente Medio y Asia:

La guerra entre Israel y Hamas, que comenzd en octubre de 2023, se intensificd en 2024, causando
un significativo sufrimiento humano e inestabilidad regional. El conflicto prolongado probablemente
aumento el riesgo geopolitico en Oriente Medio, lo que podria haber generado cautela en los
inversores hacia los activos de la regiéon e impactado sectores como el turismo y la energia. La
inestabilidad en Oriente Medio puede interrumpir el suministro de petréleo y gas, provocando
volatilidad en los precios e impactando la inflacion mundial. Esto requeriria una cuidadosa
consideracion por parte de las gestoras de fondos con exposicion a los mercados energéticos.

El aumento de las tensiones entre Israel e Iran generd preocupacion sobre un conflicto regional mas
amplio. Un enfrentamiento militar directo entre Israel e Iran podria haber desencadenado una
importante volatilidad en los mercados e impulsado a los inversores a reducir su exposicion a la
region. Las acciones de represalia intensificaron aiin mas las tensiones y el riesgo de un conflicto
mas amplio, reforzando la cautela de los inversores.

La inestabilidad politica continué en Siria, con una rapida ofensiva que supuestamente derrocé al
régimen de Assad hacia finales de afio. El colapso del régimen de Assad marcé un importante cambio
geopolitico en Oriente Medio, que podria haber remodelado las alianzas regionales y creado nuevas
incertidumbres para los inversores con intereses en el Levante. Si bien ofrece potencial a largo plazo,
las consecuencias inmediatas del cambio de régimen probablemente presentaron inestabilidad y
riesgos para la inversion.

En Asia, las tensiones se mantuvieron elevadas entre China y Taiwan, con China continuando sus
ejercicios militares. A pesar de las pacificas elecciones, las tensiones subyacentes en el estrecho de
Taiwan siguieron siendo un factor de riesgo geopolitico significativo para los inversores en la regién
de Asia-Pacifico, particularmente aquellos que mantenian activos en el sector tecnolégico de Taiwan.
La competencia estratégica entre Estados Unidos y China se intensificd, especialmente en comercio
y tecnologia, con Estados Unidos imponiendo nuevos aranceles a los productos chinos. La posibilidad
de una "segunda conmocion china"y el aumento de las tensiones comerciales probablemente
afectaron los flujos comerciales y las cadenas de suministro globales, lo que requirié que las gestoras
de fondos reevaluaran sus estrategias para las inversiones en empresas con una exposicion
significativa al comercio entre Estados Unidos y China. El aumento de los aranceles generd
incertidumbre para las empresas e inversores involucrados en el comercio entre Estados Unidos y
China, lo que podria haber provocado volatilidad en los mercados y cambios en los destinos de
inversion.

2.3 Situacién Geopolitica en América del Norte y del Sur:

Las elecciones presidenciales de Estados Unidos en noviembre de 2024 vieron la victoria de Donald
Trump sobre Kamala Harris, lo que generd expectativas de importantes cambios de politica en areas
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como el comercio, la politica exterior y la inmigracién. El resultado de las elecciones estadounidenses
tuvo implicaciones significativas para los mercados globales, particularmente en lo referente a
posibles cambios en las politicas comerciales, las relaciones internacionales y los entornos
regulatorios, lo que requirié que las gestoras de fondos ajustaran sus estrategias de inversion en
consecuencia. El cambio en el panorama politico estadounidense podria haber influido en el
sentimiento de los inversores hacia los activos estadounidenses e impactado potencialmente
sectores especificos en funcién de los cambios de politica anticipados.

Los desafios economicos persistieron en varios paises de América del Sur, incluyendo Argentina y
Venezuela, marcados por protestas y tensiones diplomaticas. La persistente inestabilidad econémica
y el malestar social en paises como Argentina y Venezuela probablemente disuadieron una inversion
extranjera significativa y presentaron escenarios de alto riesgo y alta recompensa para las gestoras
de fondos con exposicion a estos mercados. La perspectiva de crecimiento generalmente baja para
América Latina sugirié un enfoque cauteloso para las gestoras de fondos que invierten en la regién,
con un enfoque en oportunidades especificas en lugar de una exposicién amplia al mercado.

La influencia de China en Ameérica Latina continud creciendo a través del comercio, la inversién y los
proyectos de infraestructura, lo que generd preocupacién sobre una posible dependencia de la deuda
y la competencia con Estados Unidos. La creciente influencia econémica y politica de China en
Ameérica Latina present6 tanto oportunidades para invertir en proyectos respaldados por China como
riesgos potenciales relacionados con las tensiones geopoliticas con Estados Unidos y la
sostenibilidad de la deuda en las naciones latinoamericanas. La fuerte relacién comercial entre China
y Ameérica del Sur significéd que los desarrollos econdmicos en China tuvieron un impacto significativo
en las economias de los paises sudamericanos, influyendo en las perspectivas de inversion en
sectores como las materias primas.

3. Rendimiento Macroeconémico en 2024

Indicadores EconOmicos a cierre de 2024

Espafa ||[Eurozona ||Reino Unido |[China |[Japon EE.UU.
Crecimiento PIB 3,4% 1,1% 1% 5,0%1| 0,3-0,4%| 2.8%
Tasa legal de interés 3,25% 3,25% 4,50% 3,10%| 0,25% 4,25%
Tasa de paro 10,6% 6,3% 4,2% 5,1% 2,5% 4,1%
Inflacion (IPC) 2,8% 2,4% 2,5% 0,7% 2,7% 3,1%
Inflacion subyacente 2,7% 2,7% 3,7% 1,2% 2,2% 3,8%
3.1 Espaifia:
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La economia espafola cerr6 el ejercicio 2024 con un soélido crecimiento del PIB del 3.2%, superando
las expectativas y impulsado por el sector exterior y el turismo. Los tipos de interés experimentaron
incrementos fras el endurecimiento de la politica monetaria del BCE, con la tasa de refinanciacion del
BCE finalizando el afio en el 3.15%. La tasa de paro disminuyd hasta el 10.61% en el cuarto trimestre,
su nivel mas bajo desde 2008. El nivel de renta promedio mostrd un aumento, con un salario bruto
anual estimado en 26.950 €.

3.2 Unién Europea y Eurozona:

El crecimiento del PIB fue modesto, con un 0.9% para la UE y un 0.7% para la Eurozona en el conjunto
del afio.10 Los tipos de interes siguieron la politica del BCE, con la tasa de refinanciacién cerrando
en el 3.15% tras un recorte de 25 puntos basicos en diciembre. Las tasas de paro se mantuvieron
relativamente bajas, con un 6.3% en diciembre para la Eurozona y un 5.9% para la UE.

3.3 Principales Economias Mundiales:

China experimentd un crecimiento del PIB del 5.0%, centrado en las exportaciones y la inversion
liderada por el gobierno. Los tipos de interés se mantuvieron relativamente estables en 3.10% vy la
tasa de paro urbana promedié el 5.1%. India registré un fuerte crecimiento del PIB del 6.5%,
impulsado por la inversion y el consumo. Los tipos de interés experimentaron algunas fluctuaciones
y la tasa de paro se situd entre el 3.2% vy el 4.9% segun las encuestas. Asia (excluyendo China e
India) registr6 un crecimiento del PIB estimado en un 4.9% segun el BAD. Los tipos de interés variaron
entre paises, con cierta relajacién en la segunda mitad del afio. Las tasas de paro fueron
generalmente bajas, con un promedio del 3.29% para el Sudeste Asiatico. El PNB per capita mostro
una variacion significativa en la regién. Japén tuvo un crecimiento del PIB lento, en torno al 0.3-0.4%.
Los tipos de interés experimentaron un ligero aumento hasta el 0.25%. La tasa de paro mejoré hasta
el 2.5%. Estados Unidos registré un aumento del PIB del 2.8%. Los tipos de interés experimentaron
recortes hacia finales de afio, con la tasa de fondos federales en el rango del 4.25%-4.50%. La tasa
de paro fue baja, con un promedio de alrededor del 4.1%.

Comparativa Principales indices Bursatiles 2024-2023

indice 2024 2023 Variacion |Observaciones

IBEX 35 11.595 10.102 14,78% Mayor caida en sector financiero
S&P 500 5.881 4.769 23,32% Maximos histéricos en Q2 2024
NASDAQ (C) 19.310 15.011 28,64% Impulsado por NVIDIA y Big Tech
Euro Stoxx 50 4,895 4521 8,27% Recuperacion industrial

Nlkkei 225 39.894 36.286 9,94% Mejor afio en 3 décadas

Hang Seng 20.059 17.047 17,71% Crisis inmobiliaria China

Kospi 2.399 2.655 -9,64% Caida generalizada en el mercad
Russell 2000 2.230 2.027 10,01% Small Caps con fuerte rebote
MSCI World Smaj562 528 6,44% Supero al MSCI World en Q3
MSCI World 3.707 3.169 16,98% Crecimiento global equilibrado

4. Evolucion de las Gestoras de Fondos en 2024
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4.1 Espafia:

La industria espafiola de gestion de activos prosperé con mas de cuatro afios de crecimiento positivo,
alcanzando los 715.000 millones de euros en instituciones de inversion colectiva. La cuota de
mercado de las gestoras internacionales crecié significativamente hasta el 42%.75 Los activos de los
planes de pensiones individuales espafioles aumentaron un 4.72% en el primer semestre, alcanzando
los 83.000 millones de euros. Los bancos mantuvieron su posicién dominante en la gestion de activos
La captacion de fondos en Espania registré un maximo histérico de 4.070 millones de euros, con un
fuerte interés por parte de los fondos internacionales. El nimero de cuentas de participes en fondos
de inversion en Espafia se situd en algo mas de 24 millones, lo que supone un incremento en el afio
del 4,3%.80 Sin embargo, a finales del primer trimestre de 2024 habia 16,1 millones de usuarios de
estos productos, lo que supone una reduccién de 215.000 participes en comparacion con los 16,3
millones del afio anterior.

4.2 Europa:
Los activos totales bajo gestion en Europa alcanzaron una cifra estimada de 32,7 billones de euros
en el tercer trimestre de 2024 La inversion minorista continud creciendo, ganando popularidad los
ETFs. Las gestoras de fondos anticiparon un aumento en el lanzamiento de fondos en 2025,
impulsado por la demanda de activos alternativos y ETFs. La gestion pasiva de activos continud su
tendencia de crecimiento, impulsada por los ETFs.

4.3 Mercados Globales (China, India, Asia ex-China/lndia, Japén, EE. UU.):

En China, el mercado de fondos mutuos se valoré en 8.470 millones de dolares y se espera que
crezca. La captacion de fondos para las gestoras centradas en China siguié siendo un desafio. Los
ETFs experimentaron un crecimiento sin precedentes. La industria de fondos mutuos de India superd
los 68 billones de rupias en activos bajo gestion, con un crecimiento significativo en esquemas de
renta variable y contribuciones SIP. Los fondos de pequefia y mediana capitalizacién tuvieron un
buen rendimiento. El Sudeste Asiatico experimentd un crecimiento econdmico positivo, atrayendo
inversion extranjera. Se produjeron transiciones de liderazgo politico en varios paises. El mercado de
gestion de activos de Japdn mostré signos de revitalizacidon con un mayor interés en renta variable y
mercados privados. Los tipos de interés experimentaron un ligero aumento. El mercado de gestién
de activos de Estados Unidos alcanzd un récord de 132 billones de délares en activos bajo gestion
en junio de 2024. Las estrategias pasivas continuaron ganando cuota de mercado.

5. Conclusioén y Perspectivas para 2025

El ejercicio 2024 se caracterizoé por una compleja interaccién de eventos geopoliticos y tendencias
macroecondémicas que impactaron significativamente en la economia global. La resiliencia de la
economia espaniola, junto con el crecimiento sostenido en Europa y el dinamismo en mercados
emergentes como India, ofrecieron un entorno favorable para el crecimiento de los activos bajo
gestion. Sin embargo, la incertidumbre geopolitica persistente, especialmente en Eurcpa del Este y
Oriente Medio, asi como la intensificacion de la competencia estratégica entre Estados Unidos y
China, generaron volatilidad en los mercados y requirieron una gestion de riesgos activa por parte de
las gestoras de fondos.
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La creciente popularidad de la inversion minorista y el continuo avance de las estrategias pasivas,
particularmente a través de los ETFs, debe considerar en sus estrategias de asignacion de activos y
desarrollo de productos. La demanda de activos alternativos y la creciente importancia de los criterios
ESG también sefalan areas de oportunidad para la innovacién y la diferenciacién en un mercado
cada vez mas competitivo.

De cara a 2025, se espera que las tendencias geopoliticas y macroeconémicas actuales persistan,
con la posible intensificacion de algunos riesgos vy la aparicién de nuevas oportunidades. Se prevé
un enfoque continuo en la inversién sostenible y en la oferta de productos innovadores que respondan
a las necesidades de los inversores en un contexto de creciente complejidad global.

6. EVOLUCION DE LA GESTORA

A 31 de diciembre de 2024, la Entidad gestiona cinco Instituciones de Inversion Colectiva (IIC):
METAVALOR FI (n° registro 104), METAVALOR GLOBAL FI (n° registro 3851), METAVALOR
INTERNACIONAL FI (n° registro 5136), METAVALOR FINANZAS FI (n° registro (5135) y
METAVALOR DIVIDENDO FI (n° registro 4887).

Todos los fondos de inversiéon gestionados por la Entidad son armonizados. La entidad depositaria
de las lIC gestionadas es Banco Inversis, S.A. Los fondos gestionados son comercializados por la
propia Entidad, asi como por terceras entidades. La administradora de los vehiculos es Adepa.

Asi mismo, desde 2021 la Entidad la Entidad ostenta una SICAV en Luxemburgo denominada
Metagestion SICAV, S.A. La SICAV donde ha obtenido la autorizacién por parte de la Commission
de Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo para poder operar en Luxemburgo.

7. EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS FONDOS EN 2024

La evolucion del patrimonio de los vehiculos gestionados por la Gestora en 2024 ha ido tendiendo a
la baja a partir de noviembre de 2023. El patrimonio de METAVALOR Fl en 2024 termina en 17,06 MM
mientras que en 2023 fue de 25,32MM, esto implica un descenso del 32,69%. El patrimonio de META
FINANZAS FI termind 2024 en 2,2MM, mientras que en 2023 fue de 1,81MM, lo que es un aumento
del 17,82%. METAVALOR INTERNACIONAL Fl acaba 2024 con un patrimonio de 6,29MM,
mientras que 2023 lo hace con 10,41MM, un descenso del 39,68%. METAVALOR DIVIDENDO Fl
termina con un patrimonio en 2024 de 17,16MM, siendo su patrimonio a finales de 2023 de 47,50MM
lo que significa un descenso del 63,87%. El fondo estrella de la gestora METAVALOR GLOBAL FI
termina 2024 con 59,64MM de patrimonio; siendo de 175,60MM en 2023. Esto implica una
disminucion del 66,04%. El fondo de pensiones METAVALOR PENSIONES termina el ejercicio 2024
con un patrimonio de 2,07MM.

8. ANALISIS INGRESOS Y GASTOS.
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En 2024 se produce un descenso en los ingresos por comision de gestion los fondos. La facturacion
de las comisiones de gestion de los fondos en el ejercicio fue de 2.467.236 euros mientras que en
2023 fue de 5.797.155 lo que representa un descenso del 57,44%. Dicha disminucién se debe a que
durante 2024 el patrimonio gestionado en los fondos ha sido menor que en 2023. En cuanto a las
comisiones por gestién del plan de pensiones, la facturacion en 2024 fue de 22.516 euros por 94.820
euros de 2023 lo que representa una disminucién del 76,25%.

En cuanto a los ingresos por comisiones en Gestion Discrecional de Carteras en 2024 fueron 209.839
euros por 244.803 euros del afio 2023, lo que implica una disminucién por comisiones de GDC del
14,28%. El patrimonio gestionado en GDC en las empresas del Grupo Cartera Meridional (Grupo en
el que se integra Metagestion SGIIC SAU) en 2024 fue 12,51 MM mientras el patrimonio gestionado
en 2023 por el mismo concepto fue de 25,03MM, que representa un descenso del 50%.

Por otro lado, en 2023 con la incorporaciéon de un nuevo equipo comercial en la Entidad, este se
centrd en la captacion de patrimonio y la inclusién de Gestidn Discrecional de Carteras para clientes
externos. El patrimonio gestionado a clientes externos a 31 de diciembre de 2024 fue de 4,35 MM
mientras que en 2023 fue 6,47 MM, lo que representa un descenso del 32,77%.

En 2024 se produjo la refacturacion por subarrendamiento a una empresa del Grupo por importe de
41.043 euros mientras en 2023, por el mismo concepto fue de 9.353 euros (IVA excl.). Durante 2024
se refacturd a la misma empresa del Grupo honorarios por constitucion de gestora de fondos 27.500
euros.

Los gastos inherentes a la explotacion, los de mayor envergadura ya que representan casi el 80% de
los mismos, son las comisiones por retrocesiones de depositaria. Durante 2024, las comisiones por
retrocesion fueron de 1.371.661 euros por 3.806.972 euros en 2023, lo que implica una disminucion
del 63,96%. Los gastos en Servicios Exteriores en 2024 fueron de 1.006.705 euros mientras que en
2023 fueron de 1.065.947 una disminucion del 5,56%.

Metagestién SGIIC SAU cuenta con una politica retributiva de sus empleados acorde a la normativa
vigente, que ha sido aprobada por su Consejo de Administracién. La politica retributiva se compone
de elementos fijos y elementos variables, en funcion de la categoria profesional, las funciones
desarrolladas, la responsabilidad, el desempefio y los resultados obtenidos a nivel de la Sociedad y
la unidad en la que se integra el empleado.

En cuanto los empleados, la platilla de la Gestora a finales de 2024 era de 9 trabajadores mientas
que en 2023 era de 7. El importe en remuneraciones al personal en 2024 ha sido de 449.747euros
mientras que en 2023 fue de 506.298 euros, lo que representa una disminucion del 11,17%.

En cuanto a la remuneracién de las dietas del Consejo de Administracion de la Gestora, en 2024 el
importe de las dietas fue de 21.500 mientras que en 2023 dicho importe fue de 40.000 euros, una
disminucion del 46,25%.

Los gastos por amortizacion en 2024 fueron de 19.047 euros mientras que en 2023 fueron de 16.823
euros, un aumento del 13,23%. Dicho aumento de Capex es debido a la inversion en EPI, Research,
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en el nuevo CRM y centralita de la gestora. La Entidad no hizo donaciones en 2024 a la Fundacién
del grupo, en 2023 la donacion a la misma Fundacion fue de 100.000.

La partida de otros gastos de explotacion en 2024 fue de 14.290 euros mientras que en 2023 fue de
21.847 euros, una disminucién del 35,16%.

En cuanto a las acciones y participaciones en cartera interior, exterior y participaciones en empresas
del grupo, la Entidad cuenta con acciones valoradas en un total de 1.732.138,91 euros durante el
ejercicio 2024, respecto a los 3.544.908,46 en el afio anterior, una reduccién en instrumentos
financieros del 51,14%. La reduccién es debida a la cancelacion de la deuda bancaria contraida,
mediante péliza de crédito, con Banco Inversis por importe de 1MM. La cancelacién de la deuda
bancaria se realiza con venta de la cartera de inversion de la Gestora. De esta participaciéon un total
de 1.320.924,48 y 1.927.525,00, a cierre de 2024 y 2023, respectivamente, correspondia a
participaciones en empresas del grupo.

El resultado financiero en 2024, originado por la cartera de inversion fue 120.997 euros mientras que
en 2023 fue de 406.765 euros, lo que representa una disminucion del 68,02%. La disminucion es
debida por la reduccion de cartera de inversion.

La Gestora durante el ejercicio 2024 hace reparto de dividendos al socio Unico, con cargo a reservas
voluntarias por importe un importe total de 1.280.000 euros mientras que en 2023 el dividendo
repartido a cuenta fue de 300.000 euros.

En el dltimo trimestre de 2024 la gestora recibio notificacién de la CNMV para instruccion de proceso
de inspeccién por parte del érgano regulador. En el primer trimestre de 2025, no se ha recibido
notificacion de resolucion de la inspeccion.

La Entidad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

Previsiones Globales: PIB e Inflacion 2025

PIB Global 2025 Inflacion 2025
FMI 3,3% 4,2%
OCDE 3,1% 3,8%
Banco Mundial 2,7% 4,4%
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Previsiones para Espafia: PIB, Empleo e Inflacidén

PIB 2025 Paro 2025 Inflacion 2025
Gobierno de Espana 2,4% 10,4% 2,6%
FMmI 2,5% ~11% ~2%
OCDE 2,6% 10,6% 2,2%

Factores de Riesgo y Consideraciones Geopoliticas

- Tensiones Comerciales: Las politicas arancelarias de EE. UU. han generado incertidumbre
en los mercados globales, afectando las previsiones de crecimiento.

- Impacto en Espafa: La AlReF (Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal)
estima que la guerra comercial podria restar hasta 0,5 puntos porcentuales al crecimiento del
PIB espafiol en 2025.

Conclusién

Las previsiones macroeconémicas para 2025 indican un crecimiento moderado a nivel global, con
una inflacion en descenso. Espafia se perfila como una de las economias mas dinamicas de la
eurozona, aunque enfrenta riesgos derivados de las tensiones comerciales internacionales. La
coordinacion de politicas fiscales y monetarias, junto con reformas estructurales, seran clave para
mantener la estabilidad econémica en este entorno incierto.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, formula las presentes Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2024 y el Informe de Gestion, formando todo ello un bloque de
la hoja 1 a la 66, para su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Madrid, 31 de marzo de 2025

FIRMANTES:
D. Ana Belén Barreras Ruano D. Jose Alberto Barreras Barreras
Presidente Vocal
D. Santiago Moro Olivera D. Javier Solache Guerras
Vocal Secretario no Consejero
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